
Sparkasse Dachau

Vermögensverwaltung Mandant "Sicherheit" 31.01.2026

Anlagestrategie

Im Mandat "Sicherheit" investiert die Sparkasse Dachau nach dem Grundsatz der Risikostreuung in ein globales Fondsportfolio 
aus Renten und „alternativen  Investments“. Die Investition in Aktien ist hier ausgeschlossen. Sowohl aus strategischen als auch 
aus taktischen Gründen bildet die Liquidität eine eigene Asset-Klasse. Die Allokationsentscheidungen werden in einem 
zweistufigen Prozess durch das Investment-Komitee und das Portfoliomanagement der Sparkasse Dachau getroffen.

Performancestartdatum 31.12.2016

Performance seit Start*  30,58%

Benchmarkperformance seit Start** -13,73%

*Bruttoperformance vor VV-Kosten
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Vorsteuer Performance Benchmark Performance

Wertentwicklung 31.12.2020 bis 31.01.2026

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr

2021 0,44% -0,85% 0,97% -0,29% 0,32% 1,04% 0,56% 0,63% -0,17% -0,12% 0,38% 0,24% 3,18%

2022 -0,73% -1,72% -0,51% 0,17% -2,07% -2,06% 2,26% -0,10% -2,02% -1,99% 1,24% -0,70% -8,04%

2023 1,80% -0,47% -0,35% -0,29% 1,05% -0,50% 0,57% 0,00% -0,41% 0,38% 1,56% 1,73% 5,15%

2024 0,48% -0,05% 1,71% 0,05% 0,26% 0,66% 1,23% 0,47% 1,18% 0,34% 1,16% 0,20% 7,94%

2025 1,31% 1,06% -0,76% -0,71% 0,49% -0,36% 1,07% 0,20% 1,80% 1,69% 0,33% 0,24% 6,51%

2026 2,85% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 2,85%

**Benchmark: 50,00% iShs Co EUR Gov EUR - 50,00% iShs Glb Co Bd 
EUR
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Vorsteuer Performance Benchmark Performance

Performance YTD*  2,85%

Benchmarkperformance YTD** -0,20%

*Bruttoperformance vor VV-Kosten

Top 5 Performer YTD

Xetra Gold Zertifikat

Börse Stuttgart - EUWAX-GOLD II

Bantleon Global Convertible IG Fonds

Bantleon Global Convertible IG EUR Hedge

CONVEX High Quality

Worst 5 Performer YTD

AB Mortgage Income

nordIX Anleihen Defensiv I

FvS Bond Opportunities I

Xtrackers Eurozone Gov. 3-5 ETF

BlueB IGE Ag Bd M

**Benchmark: 50,00% iShs Co EUR Gov EUR - 50,00% iShs Glb Co Bd 
EUR
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Im vergangenen Monat entwickelten sich die globalen Aktienmärkte erneut positiv. In den USA hält die Zoll- und Migrationspolitik 

unter Trump den Inflationsdruck hoch, während die Unzufriedenheit mit seiner Politik zehn Monate vor den Zwischenwahlen 

deutlich zunimmt. Der Arbeitsmarkt zeigt sich weiterhin robuster als erwartet. Eine gut angelaufene Berichtssaison, die bislang 

überwiegend positiv ausfiel, stütze ebenfalls die Aktienkurse. Die US-Notenbank beließ bei ihrer Sitzung am 28. Januar die 

Leitzinsspanne unverändert bei 3,5% bis 3,75%. Gold startete mit Kursgewinnen in das neue Jahr. Gewinnmitnahmen sowie 

Marktreaktionen auf die Nachricht, dass Kevin Warsh voraussichtlich zum nächsten Vorsitzenden der US-Notenbank gewählt 

wird, führten zuletzt jedoch zu einer Korrektur. Seit Jahresbeginn liegt das Edelmetall in Euro gerechnet mit rund 16% im Plus.

Marktkommentar

Top 5 Positionen

Xetra Gold Zertifikat  6,16%

Börse Stuttgart - EUWAX-GOLD II  6,08%

Bantleon Global Convertible IG EUR Hedge  5,01%

CONVEX High Quality  4,97%

UI Aktia EM Local Currency Bond Fonds  4,93%

 27,16%

Asset Allokation per 31.01.2026

Liquidität

Renten

Alternative Investments

Assetallokation im Zeitablauf
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Die hier dargestellten Informationen stellen in keiner Weise ein Angebot oder eine Aufforderung zum Erwerb von Finanzprodukten bzw. dem Abschluss 

von Dienstleistungsverträgen im Wertpapiergeschäft dar. Die Finanzinstrumente die Gegenstand dieses Dokuments sind, sind nicht für jeden Anleger 

passend. Anlageentscheidungen basieren stets auf anlegerspezifischen Risikoprofilen, Erfahrungen und Renditeerwartungen.

Risikohinweis
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